W

CREDIT SUISSE

Fundos Fevereiro %
Renda Fixa 2011 benchmark
Credit Suisse DI CP 0,83% 98%
Credit Suisse DI LP 0,81% 97%
Credit Suisse Cambial* -0,72% -

Multimercados

Credit Suisse Portfolio Plus 0,73% 87%
Credit Suisse Portfolio Dindmico 0,70% 83%
Credit Suisse Institucional 0,61% 2%
Credit Suisse Absolute 0,28% 33%

Credit Suisse Total -0,20% -
Long-Short

Credit Suisse Long-Short 0,33% 39%

Credit Suisse LS Premium -0,19% -

Credit Suisse Index* 1,00% -0,22%
Credit Suisse IBX Premium* 0,96% -1,03%
Credit Suisse Selection* 0,35% -0,35%
Credit Suisse FIG Premium* -0,14% -
Credit Suisse FIG* -1,01% -

*Retorno ativo = fundo - benchmark

Retorno acumulado em 2011

pice [l1.67%
i P [ 1.65%

Cambial |0,07%
Portfolio Dindmico -1|99%

Portfolio Plus -1|67%
Total [l 52%

Institucional -1|46%
Absolute [l 1.37%
Ls Premium [ 1,65%
Long-Short I 1,59%

col N 1,71%

-0,30% [l Délar

—2,98%_ Selection
-2,45% [ 1BX Premium
-3,06% [ index
-3,85% [N FIG Premium
-4,11% [ FiG
-1,56% IBX
-2,77% Ibovespa
-7,67% SMLL

O Credit Suisse Invest de margo reflete as rentabiidades de fevereiro de 2011.
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Fundos
Credit Suisse LS Premium fecha para novas

aplicagcdes com patriménio de R$ 293 milhdes

Com performance bastante positiva desde sua

. ) Rentabilidade desde Jan/07 (%) @
criagdo, 130,85% (249% do CDI) e, nos Ultimos CS LS Premium W
12 meses, 14,69% (143% do CDI), o Credit Suisse '-" I
optou por fechar o fundo para novas captacdes, '/ : :
visando garantir a eficiéncia na gestéo da estratégia J’ | I
de arbitragem de agbes. O Credit Suisse LS ,\ /i ; .

. L . . Ve an 1
Premium FIQ de FIA foi criado em janeiro de 2007, P i : ! !
como forma de maximizar a longa experiéncia do Z * - - -

Jan/07 Fev/08 Fev/09 Fev/10 Fev/11

Credit Suisse nessa estratégia, utilizada nos fundos

multimercados do banco desde 1996. O Credit Suisse LS Premium FIQ de FIA ndo assume posi¢des
direcionais no mercado de renda variavel, de forma que sua correlagdo com os diversos indices de a¢des
tende a ser reduzida.

Credit Suisse Long-Short Equities permanece aberto
para captacao

O Credit Suisse Long-Short Equities FIQ de FIM,
classificado com 5 estrelas pelo Ultimo Guia Exame
na categoria Multimercados, permanece aberto para o
captacdo. O fundo também utiliza como estratégia

de investimento posicdes de arbitragem em acdes, ‘
sem assumir risco direcional na bolsa e oferece &
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Rentabilidade desde Mar/04 (%)
CS Long-Short Equities

fundo acumula retorno de 225% (166% do CDI). e L

Mar/04 Fev/07 Fev/09 Fev/11

Foco
Prevemos expanséao da producéo industrial de 3,5%

em 2011

Performance da indUstria desde o 2T10 tem sido desfavoravel. A producdo industrial de
dezembro foi inferior ao patamar do 1T10. . Ante o trimestre anterior, a variagdo da producao diminuiu
de 4,1% na média do 2T09 ao 1T10 para 1,1% no 2T10, -0,6% no 3T10 e -0,1% no 4T10.
Maior penetragcdo dos importados no consumo doméstico de bens industriais.
Julgamos que a expansao das importagdes explica grande parte do desempenho desfavoravel da
producdo industrial. O crescimento do consumo doméstico no setor foi de 6,9% no 4T10 em
relacdo ao 4T09, ante alta de 2,9% da produc¢éo industrial. As importacdes responderam por 79%
do aumento do consumo no periodo.

Maior incerteza em relagdo a dinamica futura da produgédo industrial. O carregamento
estatistico durante este ano indica retragdo da producéo industrial de 0,6% em 2011. Prevemos
aumento da producdo industrial nos préximos trimestres, em um contexto de significativa expansédo
do consumo e dos investimentos. Esperamos crescimento da producéo industrial de 3,5% em 2011.
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Panorama: Petrdleo, inflagdo e crescimento

Em fevereiro, a atencdo global se voltou para as regides
do Oriente Médio e do Norte da Africa e para a luta de
suas respectivas populacdes por mudangas em seus
regimes politicos. Alguns analistas identificam o
significativo aumento nos pre¢os dos alimentos como
um dos estopins para o movimento, que foi
compartilhado por povos de diferentes paises.
Entendemos que os impactos dos acontecimentos na
regiao serdo limitados para a trajetoria de crescimento
global, embora os riscos tenham aumentado.
Consideramos prematura qualquer revisao em nosso
cendrio de crescimento em fungao do prego de petréleo
mais alto registrado no momento. Segundo analistas
do Credit Suisse, os impactos no crecimento global
dos eventos recentes na Libia sdo limitados. Caso as
insurgéncias registradas no Egito e na Libia se espalhem
para paises proximos como Algéria e Marrocos, a
situacao pode vir a ficar mais delicada. Entretanto,
este contagio também parece ter probabilidade
pequena, ja que esses paises tém adotado medidas
preventivas para evitar levantes populares.

O potencial impacto negativo dessa situagcdo no
crescimento global se daria pela relevancia dos gastos
em energia no orcamento da populacéo, principalmente
norte-americana. Uma corrosao adicional no poder de
compra ja deprimido do consumidor norte-americano
poderia abortar ou simplesmente reduzir o ritmo da
recuperagao em curso no pais. Os dados mais recentes
corroboram nossa leitura de recuperagao no ritmo de
atividade econdmica dos Estados Unidos, embora os
indicadores de emprego e do mercado imobiliario
continuem a frustrar as expectativas de mercado. Ao
mesmo tempo em que mantém politica de juros baixos
e até expansao monetaria com a compra de ativos, 0
governo dos EUA tem tentado estimular o emprego,
com o aumento e aimplementacéo de mais linhas de
crédito para as pequenas empresas, por exemplo.

Jana Europa, essa incerteza geopolitica soma-se a
fragil situagcdo da regido com incertezas quanto a
solvéncia de diversos paises, entre eles Grécia, Irlanda,
Portugal e Espanha. A equalizagao das questdes
europeias depende, em larga medida, de um
crescimento mundial robusto e da manutencéo do
apetite a risco de investidores internacionais. Além
disso, os paises da periferia do bloco tém de ganhar
competitividade em relagao aos paises centrais. Os
dados de crescimento paraa Zona do Euro mostraram-
se positivos, embora tenham vindo acompanhados de
numeros de inflagdo mais elevados na regido. A
recuperagao no ritmo de crescimento econdmico,

Fundos multimercados

Em fevereiro, os fundos multimercados se
beneficiaram de suas estratégias compradas em
petroleo e também do direcional de bolsa.
Entretanto, a estratégia de juros e de arbitragem
de agdes contribuiram negativamente no periodo.
Em cambio, a contribuic&o foi proxima a zero.

Ao longo do més, entendemos que o Banco Central
continuou a emitir sinais quanto a sua intencgéo de
manter o ritmo de aperto monetario em 50 p.b.
por reunido. Embora a inflagéo corrente acumulada
em 12 meses tivesse alcancado patamar acima da
meta de inflagdo de 4,5%, a leitura do BC era de
que o comportamento do preco de alguns alimentos
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acompanhada de maior preocupagao com a dinamica
dainflagdo, parece ser a tbnica mesmo para paises
ndo signatarios do Euro. A Ultima reunido do Banco da
Inglaterra, por exemplo, trouxe uma votacao dividida,
com alguns membros ja favoraveis ao aumento de
juros para combater a crescente pressao de pregos na
regido, o que também aumenta a probabilidade de o
Banco Central Europeu iniciar o ciclo de aperto
monetario no curto prazo.

Enquanto os dados nas economias centrais apontam
para uma recuperacao ainda incipiente, os mercados
emergentes, em larga escala, enfrentam problemas
inerentes ao ritmo acelerado de crescimento. A China,
por sua vez, tem implementado diversas medidas com
0 intuito de resfriar moderadamente sua economia e
também conter 0 aumento de pregos em geral, mas
com atencgao particular no mercado imobiliario. Em
fevereiro, as autoridades chinesas aumentaram
novamente a taxa de compulsorio sobre os bancos,
medida que tem se somado aos aumentos na taxa de
juros nominal para a implementagdo da politica
monetéaria mais contracionista. Entendemos que uma
eventual press@o maior dos precos de petréleo podem
tornar o combate a inflagdo uma tarefa ainda mais
delicada, uma vez que muitos dos paises emergentes
ndo possuem atualmente muita capacidade ociosa.

O Brasil compartilha de tais preocupagdes. Em meio a
deterioragéo nas expectativas de inflagdo do mercado,
0 governo anunciou em fevereiro um corte de R$ 50
bilhes no orgamento de 2011 e conseguiu a aprovagao
do salario minimo de R$ 545, inferior aos R$ 560 ou
R$ 600 propostos pela oposi¢do. Essas medidas
estavam entre as principais condi¢des do Banco Central
para sua conducéo de politica monetaria, visando a
convergéncia para as metas de inflagio aindaem 2011.
Com tais medidas, 0 governo esperava convencer o
mercado de que a politica fiscal seria mais austera,
contribuindo assim para conter a demanda e,
consequentemente, aremarcacao de pregos. Além da
tentativa do governo de conter a evolugéo do gasto
publico, a arrecadacéo federal recorde de janeiro,
anunciada em fevereiro, aumentou a possibilidade de
cumprimento da meta de superavit fiscal j& para 2011,
revertendo uma tendéncia recente de deterioracao.
Na mesma linha, o Banco Central anunciou que as
medidas macroprudenciais anunciadas em dezembro
foram bem sucedidas e conseguiram reduzir o ritmo de
expansao do crédito e aumentar 0s prazos e 0s custos
das operacoes. De fato, os dados divulgados pelo BC
relativos a janeiro j& apontam para um desaquecimento

era o responsavel por esse movimento. Além disso,
0 BC explicitou sua visdo de que as medidas
macroprudenciais foram bem sucedidas em
atacar algumas distor¢des pontuais na economia
brasileira. Por fim, as noticias fiscais mais
positivas corroboraram nossa leitura de que a
autoridade monetaria estaria confortavel com o
ritmo estabelecido de aperto de juros. No entanto,
ao fim do més e a poucos dias da reunido do
Copom, jornais passaram a circular noticias de
que o0 governo estaria estudando acelerar o ritmo
de aumento de juros.

Embora ndo houvesse nenhuma confirmacgéao da
informacdo, o mercado passou a precificar 0s

na expansao do crédito livre, levando alguns
participantes de mercado a reduzir suas projecoes de
PIB para 2011 de 5,0% para niumeros mais proximos
a4,0%.

Mesmo com as noticias mais positivas no setor fiscal,
analistas seguem preocupados com ainflacdo para 2011
€ 2012. Ainda ha questionamentos quanto a capacidade
do BC de ser bem sucedido na convergéncia rapida para
ameta e no aumento de sua credibilidade para reancorar
as expectativas do mercado. Consideramos que ainflagao
se aproximara da meta de maneira lenta nos proximos
anos. A inércia inflacionaria tem se mostrado
surpreendentemente elevada no periodo recente. O grupo
de precos de Servicos registrou inflacdo de 8,4%
acumulada nos 12 meses até o dado do IPCA-15 de
fevereiro, corroborando a percepgao negativa sobre os
efeitos da inérciainflacionaria. VVarios itens desse grupo
como Educacéo, Aluguéis ou Empregados Domésticos
refletem a inflagdo passada, reforgando o impacto da
inércia sobre a dinamica de precos. Esperamos que o
grupo de Servigos continue a representar uma pressao
altista para a inflagéo até 2012. Para observarmos um
arrefecimento nos indicadores, os pregos de alimentos,
ou de commodities mais genericamente, teriam de recuar
significativamente. Projetamos que a inflacdo de
produtos industriais continuara a rodar abaixo da meta,
como tem acontecido nos Ultimos dois anos. A
concorréncia com produtos importados, a0 mesmo tempo
em que a moeda brasileira mantém-se valorizada,
contribui para manter esses pregos sob controle.

Contudo, caso haja novo aumento nos pregos de
commodities ou de alimentos, a convergéncia da
inflagdo para a meta torna-se mais dificil. O mercado
de trabalho forte contribui para manter pressao altista
nos salarios de algumas categorias. A nova politica de
correcdo do salario minimo também dificulta a
convergéncia da inflagao e realimenta a inércia. Até
2015, o salario minimo sera corrigido pela inflagéo do
ano anterior somada & média de crescimento do PIB
nos dois anos anteriores. Com o crescimento do PIB
de cerca de 7,5% em 2010, ja podemos assumir
reajustes reais significativos para o salario minimo em
2012 e 2013, pressionando a inflagdo futura e as
contas publicas. Assim, nos parece que a convergéncia
para as metas acontecera de forma apenas lenta,
com a inércia inflacionéria reduzindo o efeito da politica
monetaria na inflagdo corrente e, possivelmente,
mantendo a taxa Selic em niveis elevados por um periodo
mais longo.

impactos dessa possivel aceleracéo, levando a curva
a ficar novamente invertida. Nesse ambiente, os
fundos multimercados devolveram parte dos ganhos
obtidos com essa posi¢do em janeiro. Entendemos
que os sinais da autoridade monetéaria continuam a
indicar manutencgao no ritmo de aperto monetario
em 50 p.b. por reunido. Desta forma, os fundos
continuam posicionados no sentido de haver uma
maior inclinagdo na curva de juros.

A estratégia de moedas nédo teve contribuicdo
significativa para os fundos no més. O Real tem
oscilado muito pouco em um intervalo bem definido.
Os fundos aproveitaram a reducéo na volatilidade
para trocar suas posi¢des vendidas em Reais por



meio de contratos futuros por uma posi¢ao via
opgOes. Entendemos que o governo continua
empenhado em ndo permitir uma valorizagéo
significativa do Real, o que poderia impactar ainda
mais a competitividade da indUstria nacional.

Os fundos também montaram, na segunda quinzena
de fevereiro, uma posi¢do comprada em petréleo,
como uma forma alternativa de proteger a exposicéo
direcional em bolsa.

A posicdo se beneficiaria de dados mais robustos de
crescimento nas economias desenvolvidas e embutiria
uma opcao de deteriora¢do na situacéo no Oriente
Médio e no Norte da Africa. Além da posicdo
direcional em petréleo, os fundos também montaram
posicéo de arbitragem entre os contratos de petréleo,
tentanto se aproveitar de distor¢des pontuais. Ao
fim do més, os fundos zeraram suas exposi¢oes
direcionais em petréleo, quando os objetivos de pregos
de tal posicéo foram alcangados.

Em bolsa, os fundos mantiveram sua posicéo
comprada em fevereiro, com pequena redugdo da
exposi¢do ao longo do més. Setores mais expostos
aos movimentos de juros, como Imobiliario e de
Consumo, registraram perdas significativas no
periodo. Com o0 agravamento da situag&o no Oriente
Médio e no Norte da Africa, o setor de petrdleo
passou a registrar ganhos significativos. Em termos
setoriais, apesar de os fundos multimercados terem
rebalanceado suas carteiras para uma composi¢ao
mais equanime entre setores atrelados a economia
doméstica e a commodities, a contribuigdo foi
negativa para a performance do més.

Foco

Fundos de renda variavel

Em fevereiro, a bolsa brasileira novamente
apresentou performance inferior a bolsa norte-
americana. O Ibovespa registrou alta de 1,2%,
enquanto o S&P teve performance positiva em
3,4%. O més registrou fluxo de saida de
investidores estrangeiros, tanto do Brasil, como
de outros mercados emergentes. As incertezas no
Oriente Médio e a alta do prego de petréleo
contribuiram para aumentar a volatilidade dos
mercados no més. J& no mercado doméstico, o
foco manteve-se na inflagao, enquanto o governo
segue agindo em busca de medidas que reduzam
a demanda interna e permitam uma convergéncia
da inflacdo para sua meta.

A performance do setor de commodities teve um
desempenho neutro com excecéo do setor de
Petrdleo, que se beneficiou muito da volatilidade
externa. Os dados mais recentes da economia
chinesa confirmaram que a demanda do pals
asiatico continua muito forte, em particular em
relagdo a minério de ferro, embora o governo esteja
ainda preocupado com a inflagdo corrente.
A expectativa de manutenc¢éo da recuperacéo da
economia dos EUA reforgou o fluxo de saida de
emergentes, de volta aos EUA.

Ja a performance do setor mais atrelado a
economia doméstica brasileira foi negativamente
impactada pela crescente preocupacdo com
inflac&o e a continuidade do ciclo de alta de juros.
Principalmente o setor imobiliario, do qual alguns

Marco de 2011

ativos cairam entre 5% e 10%. N&o esperamos
que este movimento continue no curto prazo.
Entendemos que o mercado comegard a procurar
ativos que tenham tido realizagdes muito
significativas, de forma semelhante ao que
aconteceu com o setor de Bancos. Em janeiro, as
acOes deste setor registraram queda de cerca de
10%, enquanto subiram praticamente 3% em
fevereiro.

Apesar do ruido externo advindo do Egito e das
preocupacdes globais com China, as perspectivas
para o crescimento global indicam uma
recuperacdo gradual, liderada pelos EUA.
Projetamos que o Brasil mantera sua trajetéria de
crescimento, com inflacdo sob relativo controle.
Contudo, esperamos que o0 ano de 2011 represente
um ajuste para as politicas econdmicas brasileiras.

A politica monetéaria passara a ser mais restritiva,
com o BC aumentando juros para trazer a inflagéo
de volta para sua meta. Ao mesmo tempo, a
politica fiscal passara a ser mais austera, com o
governo revertendo a tendéncia de aumento de
gastos registrada nos dois Gltimos anos. Neste
cenario, seguimos otimistas com o pais e
cuidadosos com empresas sensiveis a essa
dinamica de curto prazo e que tenham multiplos
ainda elevados.

Texto preparado pela equipe de gestdo do Asset Management.

Prevemos expansao da producdao industrial de 3,5% em 2011

Performance da indlstria desde o 2T10
tem sido desfavoravel. A producao industrial
de dezembro foi inferior ao patamar do 1T710.
Ante o trimestre anterior, a variagdo da producéo
diminuiu de 4,1% na média do 2T09 ao 1710
para 1,1% no 2710, -0,6% no 3T10 e -0,1% no
4T10. Essa estagnagao nos ultimos trimestres
tem sido disseminada, com a producéo de
dezembro em todas as categorias sendo inferior
ao maximo de 2010.

Estagnacdo da producéo contrasta com
outros indicadores de atividade. O baixo
crescimento ou mesmo contragdo da produgéo
industrial nos Gltimos meses contrasta com a
dinamica favoravel de outros indicadores, tais
como: expanséo das vendas reais do varejo; elevada
confianca dos empresarios industriais; e expansao
do mercado de trabalho na inddstria.

Julgamos pouco robusta a tese de que o
ajuste de estoques foi responsavel pela
retracdo da producéo industrial desde o
1T10. A argumentagdo de que a redugéo da

producéo deveu-se aos elevados estoques existentes
ndo nos parece razoavel, porque os ajustes de
estoques sdo, em geral, curtos. Porém,
reconhecemos que a maior expansao do
faturamento real ante a produg¢do no 2S10
sustenta uma tese como essa. As evidéncias
setoriais s&o escassas, permitindo concluir, apenas,
que os estoques diminuiram mais no setor
automotivo do que no siderdrgico nos (ltimos meses.

Maior penetracdo dos importados no
consumo doméstico de bens industriais.
Julgamos que a expanséo das importagdes
explica grande parte do desempenho
desfavoravel da producdo industrial. O
crescimento do consumo doméstico (produgao
doméstica + importacdes - exportagdes) no
setor foi de 6,9% no 4T10 em relagdo ao 4709,
ante alta de 2,9% da producdo industrial. As
importagdes responderam por 79% do aumento
do consumo no periodo. A forte alta das
importacdes no 2510 foi acompanhada pela
retracdo da producdo em varios setores

importantes para a alta da producéo industrial
nos ultimos anos, como Maquinas e
equipamentos e Metalurgia basica.

Maior incerteza em relagdo a dinamica
futura da producdo industrial. O
carregamento estatistico (estabilidade do indice
com ajuste sazonal) durante todos os meses deste
ano indica retracéo da producéo industrial de 0,6%
em 2011. Prevemos aumento da producéo
industrial nos préximos trimestres, em um contexto
de significativa expansado do consumo e dos
investimentos. Esperamos crescimento da
producéo industrial de 3,5% em 2011. Isso
assume forte expanséo da produgéo ao longo deste
ano. Entretanto, o fragil desempenho da produgéo
industrial eleva o risco de a expansdo em 2011
ser inferior a nossa previsdo, principalmente caso
a parcela da demanda atendida pelos importados
seja ainda maior do que projetamos.

Nilson Teixeira, Ph.D. em economia pela Universidade da Pensilvania,
economista-chefe do Credit Suisse.

Este material foi preparado pelo Credit Suisse, em seu nome e em nome das empresas ligadas ao grupo Credit Suisse € distribuido a titulo gratuito, com a finalidade Unica de prestar informaces aos seus clientes. Apesar de ter sido tomado
todo o cuidado necessério de forma a assegurar que as informacdes aqui prestadas reflitam com precisdo informacdes no momento em que as mesmas foram colhidas, a preciséo e exatidao de tais informacdes ndo séo por qualquer
forma garantidas e o Credit Suisse por elas ndo se responsabiliza. Os investidores deverdo tomar suas préprias decisdes de investimento, sem se basear neste material, ndo aceitando o Credit Suisse responsabilidade, de qualquer natureza,
por perdas direta ou indiretamente derivadas do uso deste material ou do seu contetido. Este material ndo pode ser reproduzido, distribuido ou publicado por qualquer pessoa, para quaisquer fins. Este material pode conter opinides, expectativas,
estimativas e perspectivas para o futuro. Em vista dos riscos e incertezas a elas relacionados, as opinides, expectativas, estimativas e perspectivas para o futuro constantes neste material podem néo vir a se concretizar. O Credit Suisse
ndo assume qualquer responsabilidade por tais opinides, expectativas, estimativas e perspectivas para o futuro.
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Tabela de Rentabilidades e indices

Rentab.
12 meses

Acum.
2011

Fundos Jan-11 Dez-10 Jun-10 Abr-10

Renda Fixa

Taxa de administracao
(a.a.)

Patrim. médio
(R$) 12 meses

Patrimonio
(R$) Fev-11

Taxa de
performance

Credit Suisse DI Curto Prazo 1 9 ) 0 0 0 9 9 9 9 9 9 9 9 0 -

00.832 453/0001-84 desde 02/10/05 083% 084% 091% 079% 079% 083% 087% 084% 077% 074% 065% 074% 1,67%  10,02% 1,0% 77.234.555 74.894.486
Credit Suisse DI Longo Prazo 081% 083% 090% 078% 078% 082% 086% 083% 076% 072% 064% 073% 1,65% 9,88%  min.: 0,3% | max.: 0,5% - 109.312.565  135.536.239
04.085.488/0001-58 desde 19/01/05

Credit Suisse Cambial 072% 0,79% -296% 073% 069% -361% -001% -218% -118% 4,81% -242% -146% 007%  -7,52%  min.: 1,0% | max.: 1,2% - 13.534.925 10.635.206

01.464.595/0001-07 desde 02/07/98
Fundos

Rentab.

Dez-10 12 meses

Multimercados

Taxa de administracao
a.a.

Patrim. médio
(R$) 12 meses

Patrimonio
(R$) Fev-11

Taxa de
performance

—— : ) (6)

Credit Suisse Portfollo Plus 073% 093% 090% 074% 066% 071% 086% 072% 066% 082% 047% 075% 167%  9,35% min:0,75% | max: 1,5% 207 ‘;‘;ec"gfde”‘e 248.198.898  427.543.636
. . . . (5) (6)

Credit Suisse Institucional = 0,61% 085% 102% 068% 070% 072% 092% 066% 060% 082% 030% 046%  1,46% 8,66%  min: 1,0%|max:15%  20% ‘;‘; %"g‘f"e”‘e 48.716.360 70.494.834
i i (2) () (®)

Credit Sulsse AbSOlUte o 0,28% 108% 185% 087% 084% 073% 1,35% 026% 013% 089% -054% 002% 137% 8,03%  min. 1,0% | max:15%  20% ‘;‘; %"g‘f"e”‘e 71.974.317 57.250.896

gsfsgg552:jf)ggl"g‘é’g:g:’;%f‘/‘g;w(s) © 070% 128% 109% 087% 099% 026% 123% 041% 036% 160% -016% 1,19% 199%  1026%  min.:1,0% max:1,5%  20% ‘;‘; %"g‘f"e”‘e 89.558.103 53.020.022

Credit Suisse Total® © 0900 o 0 B N o 020, 00 0 16700 ()8R0 o 5 o omon a1 a0 25% do excedente

e Sulsse Total o006 020% 172% 328% 081% 155% 004% 2,06% -053% -050% 075% -167% -088%  152% 6,49%  min.: 1,25% | méx.: 1,4% gy 39.455.505 77.249.837

Rentab.
12 meses

Fundos

Long-Short D=l

Ago-10

Taxa de administragédo
a.a.

Patrim. médio
(R$) 12 meses

Patrimonio
(R$) Fev-11

Taxa de
performance

o —
Credit Suisse Long-Short Equities® 3305 12606  2,23% 1,01% 161% 043% 1,30% 089% 038% 04% 087% 018% 150%  11,51%  min: 1,0%| méx: 1,50 2% doexcedente 105567 796 98.237.579
05.511.037/0001-06 desde 12/04/04 ao CDI
Credit Suisse Long-Short Premium®® 1 15 o o o o o o o o o o o o o . N - o, 25% do excedente
Sredit Sulsse Long-Short Pren 0,19% 1,84%  199% 228% 142% 069% 2,14%  105% 070% 058% 1,06% 023% 1,65%  14,69% min.: 1,25% | max.: 1,75% D 289.886.193  151.911.346
0,84% 086% 093% 081% 081% 084% 089% 086% 0,79% 075% 0,66% 076% 1,71%  10,23%
0,73% 043% -291% 086% 042% -352% -0,07% -246% -0,84% 4,98% -2,83% -166% -0,30%  -827%

Fundos Rentab.

s &)
Renda Variavel® 36 meses

Taxa de administragédo
a.a.

Patrim. médio
(R$) 36 meses

Patrimdnio
(R$) Fev-11

Taxa de
performance

. . . 5 0
Credit Suisse FIG Premium 014% -371% 4T1% -170% 088% 609% -357% 1037% -336% -6,69% -424% 569% -385%  -534% min:1,0% |max:133% 2o doexcedente o7 o005 90 41548.646
42.467.530/0001-94 desde 03/03/99 ao Ibovespa
Credit Suisse FIG® 101%  -3.149 % 1779 9 %  -3.730 %  -33506 -6.73% -4.479 %  -4.119 8079 5 00 [ iy - D 330 R
R e e 11/05/73 1,01% -3,14%  4,16% -177% 1,34% 579% -3,73% 10,36% -3,35% -6,73% -4,47% 580% -4,11% 8,07%  min.: 2,0% | max.: 2,33% 2.551.136 6.236.357
Credit Suisse Index® ® 1,00% -4,02% 2,22% -434% 1,66% 649% -3,74% 10,70% -3,40% -7,01% -421% 573% -3,06% 2,30%  min.: 1,0% | max.: 1,33% - 1.731.070 3.276.244
01.891.007/0001-03 desde 25/02/97
i P—C
Credit Suisse IBX Premium 096% -338% 582% -187% 082% 631% -375% 1096% -4,78% -620% -397% 498% -245%  -4,49% min:1,0% |max: 1,33% 2o doexcedente ;7434755 23.908.435
05.220.139/0001-64 desde 01/10/02 ao IBrX
i 5
Credit Suisse Selection 0,35% -3,32% 395% 185% 660% 544% 2,15% 12,40% 231% -539% -0,16% -258% -2,98% 24550%  min.: 2,0% | max.: 2,5%  20% doexcedente 14055 154 4.393.295
08.708.510/0001-20 desde 31/07/09 ao SMLL
2,00% -3,49% 347% -326% 167% 693% -3,39% 11,00% -4,71% -598% -3,70% 521% -1,56% -0,40%
1,22% -3,94% 2,36% -420% 1,79% 658% -3,51% 10,80% -3,35% -6,64% -4,04% 582% -2,77% 4,17%
0,70% -8,31% 191% -099% 6,35% 513% 0,35% 11,83% 3,02% -354% -048% -1,36% -7,67% -

®Taxa de entrada e saida 0,25%. “Fundo fechado para captag&o. ®’Em atendimento & Instrugéo CVM n° 465, desde 02/05/2008, estes fundos deixaram de apurar sua rentabilidade com base na cotagéo média das acdes e passaram a fazé-lo com base na
cotagdo de fechamento. Assim, comparagdes de rentabilidade devem utilizar, para periodos anteriores a 02/05/2008, a cotagio média dos indices de agdes e, para periodos posteriores a essa data, a cotagio de fechamento. “Até abr-08 indices com a

cotagdo média. A partir de mai-08, indices com a cotagéo de fechamento.®’Fundos multimercado e fundos de agBes podem estar expostos a significativa concentragio em ativos de renda variavel de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes.

© Estes fundos estfo autorizados a realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior.

Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos — FGC. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de

rentabilidade futura. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. As rentabilidades divulgadas neste material n&o so liquidas de impostos.

Estes fundos de investimento utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sé&o adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus quotistas,

podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do quotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo dos fundos.

Credit Suisse (Brasil) Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - Av. Brig. Faria Lima, 3064 - 13° andar - S&o Paulo (SP) 01451 000 - CNPJ 30.121.792/0001-13 - Tel

A presente instituicdo aderiu ao
Cédigo ANBIMA de Regulacao

m e Melhores Praticas para os

ANBIMA Fundos de investimentos.
e ——

1 (11) 3841 6717 - Outras cidades: (0800 16 32 23) - Ouvidoria : (0800 17 36 83)



