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3 APOSTAS
PARA O ANO

Os gestores que aparecem nas paginas a seguir sio responsaveis
pelos fundos mais rentdveis de 2011 em trés categorias — a¢Oes, renda

fixa e multimercados —, segundo um levantamento exclusivo do
Centro de Estudos em Finangas da Fundacéo Getulio Vargas. Num
ano em que o Ibovespa caiu 18% e o CDI teve uma alta de 12%, esses .. .
executivos entregaram retornos que variaram de 18% a quase 35%,
aplicando em papéis de empresas que pagam dividendos elevados e
em titulos publicos e privados atrelados a inflagdo. A EXAME, eles

disseram quais sdo seus principais investimentos para 2012.
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ACOES
GLEIDSON AUGUSTO LEITE
GESTOR DA WESTERN ASSET MANAGEMENT

RETORNO EM 2011: 19,84, com o fundo de Legy Mason Acoes Dividendos

APOSTAS PARA 2012: acaes de AES Ticté, Equatorial, Coclee
¢ Metal Leve

“Oano deve continuar bon para as acdes de empresas que paganm
dividendos elevados, porque clas sao defensivas. Aplico em papéis
comressa caracteristica e que ainda ndo ficaram caros, como os
das cinpresas de energia clétrica AES Tieté, Equatorial Encrgia

¢ Coclee, ¢ nos da Metal Leve — elas devem oferecer um retorno
endividendos de 9.53% a 11.5% do preco da agdo em 2012, Un papel
que ndo deve perimanecer nd nossda carteira nos proximos meses
¢oda Vale. A emipresa pagou dividendos bastante generosos

10 ano passado, Mas csperamos uma reversdo, porque cestqo
previstos novos investimentos que devemn consuniiv o caiva.”




RENDA FIXA
MARIO SERGIO FEL
DIRETOR DE INVESTIMENTOS DO HSB

RETORNO EM 2011: 17.8%. conto fundo HSEC

Renda Fixa Longo Prazo Precos

APOSTAS PARA 2012: titulos publicos

e privados atrelados a inflagdo

“Muais da metade do patrinonio do fundo
estainvestida e titulos publicos ¢ privados
atrelados a inflacdo. O potencial de garthos
desses pupéis sera mais limitado neste ano,
depots do otimo desempenho de 2011, porqgue

os precos estdo mais controlados ¢ hd pouco

espaco pard cortes expressivos de juros,

que clevanm o vetorno desses titulos no curto
prazo. Ainda assim. em comparacdo com
outras alternativas na renda fixa. o retorno
deve sernteressaute Hos proximos mesces.
Isperantos gue a taxa Selic, gue estd

ent 10,300 hoje, chegue a dezembro e 9,500,
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MULTIMERCADOS
MARCELO SPERB
SOC/O DA NOBEL ASSET MANAGEMENT

RETORNO EM 2011: 3.5, com o fundo Nobel Advanced
Aggressive Multimercados

APOSTAS PARA 2012: acdes da MPN: estd vendideo

nos papcts de Petrobras e Vale

“Decidimos manter nossa posicdo vendida no mercado futoro
nas acoes de Petrobras ¢ Vale, Além de ndo acineeie nenhama
meta de producdo o de sofrer interferéncia do zoverno. a
Petrobros nao apresenta perspectivas de methora. A mudanca
na presidencia ndao aliera esse cendrio de forma sienificativa.
A Vole cuma inedgnita por causa da influéneio da China.

que domalor mercado da cinpresa. no preco do mindrio

de ferro. Preferimos companhias de menor risco, Um bom

cxemplo da MPN de energia elétrica: ela tem o maior ndmero
de licencas na arca de geracdao ¢ acabon de anunciar

umu dssociacdo mieressanie coun am rupo alemdao,

Subia muito no ano passado. mas aindu estd barata.”




